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1. L'incarico

- Azienda Turistica Locale del Biellese SCARL con sede in Biella, Piazza Vittorio Veneto
n. 3, C.F. e P.1VA n. 01900780022
E

- Agenzia di Accoglienza e Promozione Turistica Locale della Valsesia e del Vercellese
SCARL,

con sede in Varallo (VC), Corso Roman. 38, C.F. e P.IVA n. 01907070021

hanno nominato quale esperto comune che, a norma dell'art. 2501 sexies c.c., rediga la
Relazione sulla congruita del rapporto del cambio delle quote (di seguito, ITNCARICO) nella
prospettata operazione di fusione omogenea tra di loro con la costituzione della ATL Biella
Valsesia Vercelli SCARL, il sottoscritto dott. Gabriele Mello Rella, iscritto all'Ordine dei
Dottori Commercialisti ed Esperti Contabili di Biella al nr. 134 sez. A, nonché al Registro dei
Revisori Contabili al nr. 37450 pubblicato nella G.U. supplemento nr. 31/bis DM del 21
aprile 1995,

L'illustrazione delle analisi e delle elaborazioni peritali compiute per adempiere
al’ INCARICO ¢ strutturata come segue:

- isoggetti e la prospettata operazione straordinaria;

- il richiamo delle disposizioni normative applicabili alla fattispecie e la conseguente

finalita della Relazione;
- la documentazione utilizzata per lo svolgimento dell INCARICO;

- La metodologia di valutazione adottata dagli Amministratori delle societa partecipanti
alla FUSIONE per la determinazione del rapporto di cambio e le difficolta affrontate;

- irisultati emersi dalla valutazione degli Amministratori;
- il lavoro svolto in ordine alla verifica dell'adeguatezza delle valutazioni effettuate;

- l'attestazione in ordine a quanto previsto dall'art. 2501 sexies



2. I soggetti e la prospettata operazione straordinaria

2.1 Le societa partecipanti alla Fusione
I soggetti partecipanti alla FUSIONE sono i seguenti:

- Arzienda Turistica Locale del Biellese SCARL con sede in Biella, Piazza Vittorio
Veneto n. 3, C.F. e P.1VA n. 01900780022 capitale sociale €100.000,00

- Agenzia di Accoglienza e Promozione Turistica Locale della Valsesia e del
Vercellese SCARL, con sede in Varallo (VC), Corso Roma n. 38, C.F. ¢ P.IVA n.
01907070021
capitale sociale €88.752,00

I soggetti partecipanti alla prospettata operazione straordinaria sono societa in maggioranza a

capitale pubblico

2.2 La prospettata operazione straordinaria

La fusione per unione di cui al presente progetto risponde al dettato del D.L. n. 175 del 19
agosto 2016 recante " Testo Unico in Materia di Societa a Partecipazione Pubblica " e del
successivo D.L. n. 100 del 16 giugno 2017 recante “Disposizioni integrative e correttive al
D.L. n. 175 del 19 Agosto 2016 .

In particolare 1'art 20 del D.L. n. 175/2016 impone un piano di razionalizzazione, fusione o
soppressione per quanto riguarda varie tipologie di partecipazioni pubbliche, come
innanzitutto quelle in societd non dirette alla produzione di servizi di interesse generale, ma
anche in societa dirette alla produzione di servizi di interesse generale cui si prospettino
necessita di contenimento dei costi di funzionamento, ovvero che svolgano attivita analoghe
o similari a quelle svolte da altre societa partecipate o da enti pubblici strumentali, ovvero
che nel triennio precedente all'entrata i vigore del decreto abbiano conseguito un fatturato
medio non superiore al milione di euro, ovvero che risultino prive di dipendenti o abbiano un
numero di amministratori superiore a quello dei dipendenti.

Il successivo D.L. 100/2017 per quanto riguarda il criterio del fatturato medio lo riduce a
500.000 euro per i trienni 2015-2017 e 2016-2018, mentre lo mantiene al milione di euro a
cominciare dal triennio 2017-2019.

In tale contesto normativo la Regione Piemonte, importante azionista delle due societa, ha sin

dallo scorso anno disposto che I'Azienda Turistica Locale del Biellese soc. cons. a r.l. e



I'Agenzia di Accoglienza e Promozione Turistica Locale della Valsesia e del Vercellese soc.
cons. a r.l. procedano tempestivamente ad avviare un processo di fusione atto a soddisfare i
requisiti di legge, salvo rivalutare la situazione alla scadenza dell'anno 2019 in
considerazione dei requisiti di bilancio verificati all'esito del trimestre, non solo della societa
originata dalla fusione ATL Biella Valsesia Vercelli soc. cons. ar.l., ma anche di altre societa
omologhe confinanti.

Inoltre la fusione risulta funzionale alla strategia di crescita nel settore dei servizi al turismo,
non solo per quanto concerne l'informazione al pubblico, ma anche in funzione del sostegno

agli operatori del settore ed in generale della valorizzazione dei territori di competenza.

3. Quadro normativo e le finalita della Relazione dell’esperto

3.11 riferimenti normativi: altri interessi tutelati e agli obblighi imposti
all'esperto
L'attestazione della congruitd del rapporto di cambio fissato dagli ORGANI
AMMINISTRATIVI delle societa partecipanti alla FUSIONE, destinata alle Assemblee delle
due societd, viene effettuata al fine di assolvere alle disposizioni di cui all'art, 2501 sexies c.c.
Per delineare correttamente le finalitd della presente Relazione, avuto riguardo al contesto
normativo nei quale essa si colloca, giova preliminarmente richiamare gli interessi tutelati
dalla norma e gli obblighi che la stessa Relazione impone all'esperto per quanto attiene ai
contenuti della stessa.
Le norme che disciplinano I'istituto giuridico della fusione societaria delineano un articolato
procedimento che, pur considerando come centrale il momento della decisione
dell'Assemblea e dell’attuazione della delibera di fusione, si caratterizza per una serie di atti
ordinati in rigorosa progressiva sequenza, per una preventiva e chiara informazione ai soci e
ai terzi,
Nell'ambito del procedimento delineato dal Legislatore, la Relazione ex art. 2501 sexies c.c.
si colloca nella c.d. fase "pre deliberativo" della fusione, ossia quella fase che segue la
redazione del Progetio di fusione e che risulta caratterizzata dalla predisposizione dei
documenti strumentali ad una adeguata informazione per la successiva decisione in ordine
alla fusione di cui all'art. 2502 c.c.
Quale ulteriore presidio per una corretta informazione a favore dei soci e per una loro
consapevole successiva decisione, il processo di valutazione delle societd partecipanti alla
fusione ed il risultato finale della determinazione del rapporto di cambio devono essere

verificati da un esperto indipendente rispetto agli Organi Amministrativi delle societa



partecipanti alla fusione.

Le disposizioni di cui all’art. 2501 serie c.c. relative alla Relazione dell’esperto si inseriscono
nell'ambito di un ideale percorso di continuita con quelle dell'articolo precedente, assolvendo
ad una funzione integratrice della tutela garantita con le disposizioni di cui all'art. 2501
quinquies c.c. (Relazione del1'Organo Amministrativo).

A seguito della illustrazione e giustificazione da parte degli Organi Amministrativi
partecipanti alla fusione del rapporto di cambio, il parere richiesto all'esperto indipendente &
finalizzato a porre i soci in condizione di esprimere un parere consapevole € ponderato sulla
deliberanda operazione di fusione.

Con riguardo al contenuto della Relazione dell'esperto, precise indicazioni sono rinvenibili
direttamente dal disposto dell'art. 2501 sexies c.c.

A norma del citato articolo, infatti, al 1'esperto & richiesta la redazione di una "relazione sulla

congruita del rapporto di cambio delle azioni o delle quote” in cui siano indicati:

o "il metodo o i metodi seguiti per la determinazione del rapporto di cambio proposto € i

valori risultanti dall'applicazione di ciascuno di essi";
o "le eventuali difficolta di valutazione”;

Oltre ad "un parere sull'adeguatezza del metodo o dei metodi seguiti per la determinazione
del rapporto di cambio e sull'importanza relativa attribuita a ciascuno di essi nella
determinazione del valore adottato”.

Per sua natura, quindi, il parere richiesto all'esperto si pone su un piano diverso rispetto a
quello della Relazione del1'Organo Amministrativo.

All'esperto, infatti non & richiesta un'autonoma attivitd valutativa, ma una verifica
indipendente del procedimento di calcolo del rapporto di cambio seguito dagli Organi
Amministrativi delle societa partecipanti alla fusione, valutando l'adeguatezza di questo e la

corretta applicazione dei metodi di valutazione adottati.

Parimenti, all'esperto non & richiesto di proporre un proprio rapporto di cambio, né
tantomeno di entrare nel merito della convenienza economica dell'operazione, bensi di
analizzare la ragionevole, motivata e non arbitraria scelta valutativa e metodologica adottata
dagli Organi Amministrativi e, dunque, l'adeguatezza dei criteri di valutazione rispetto alle
caratteristiche-tipo delle societa interessate alla fusione.

In altri termini, la pronuncia di un giudizio di congruita richiede all'esperto di verificare che i
criteri applicati dagli Organi Amministrativi ai fini della determinazione del rapporto di

cambio adeguato alla situazione reale delle societa interessate alla fusione, considerando ¢



soppesando le specificitd sia interne che esterne delle societa stesse,
3.2 Natura e portata della Relazione ex art. 2501 sexies c. c.

Il presente lavoro si inquadra all'interno della cornice normativa sopra illustrata e assume

significativitd unicamente in tale ambito.

11 processo di analisi illustrato nel prosieguo ha la specifica finalita di attestare la congruita
del rapporto di cambio stabilito dagli ORGANI AMMINISTRATIVI delle societa
partecipanti alla FUSIONE.

A tale fine, la presente Relazione indica la metodologia valutativa seguita dagli ORGANI
AMMINISTRATIVI delle societd partecipanti alla FUSIONE per la determinazione del

rapporto di cambio, ¢ le eventuali difficolta di valutazione dal medesimo affrontate.

In particolare, essa contiene l'analisi della scrivente sull'adeguatezza del metodo di
valutazione adottato, sotto il profilo della sua ragionevolezza e non arbitrarieta, oltre che
sulla sua concreta applicazione.

Nell'esaminare il percorso valutativo seguito dagli ORGANI AMMINISTRATIVI delle
societd partecipanti alla FUSIONE non & stata effettuata alcuna valutazione economica delle
stesse.

Tale valutazione ¢& stata svolta esclusivamente dagli ORGANI AMMINISTRATIVI delle due
societa partecipanti alla FUSIONE e va da sé che nessuna utilizzazione parziale dei dati, delle
informazioni disponibili, del giudizio e dei risultati espressi nella presente Relazione potra

assumere significato al di fuori di essa.

4. La documentazione utilizzata per lo svolgimento dell'incarico

In ordine allo svolgimento del'INCARICO e alla redazione della presente Relazione, lo
scrivente si & avvalso delle informazioni e dei dati economici, patrimoniali e finanziari forniti
dalle societa partecipanti alla FUSIONE.

In particolare, sono stati acquisiti ed analizzati i seguenti documenti:
- Progetto di fusione redatto sensi/dell'art. 2501 ter c.c.

- Relazione del Consiglio di Amministrazione di Progetto di fusione redatta ai sensi
dell’art. 2501 quinquies c.c

- Situazione Patrimoniale ex art. 2501 quater c.c. di entrambe le societa alla data 31
dicembre 2018



5. La metodologia di valutazione per la determinazione del rapporto di cambio

Gli ORGANI AMMINISTRATIVI delle societd partecipanti alla FUSIONE, per la
determinazione del rapporto di cambio delle quote, tenuto conto della tipologia delle societa
entrambe senza scopo di lucro, si & basata sulle situazioni patrimoniali predisposte al 31
dicembre 2018 ed in particolare sul patrimonio netto esistente in entrambe le societa a tale
data. Questa situazione come richiesto dal codice civile, essendo per di pih coincidente col
quella di chiusura del bilancio di esercizio 2018 non risulta anteriore di oltre centoventi
giorni al giorno di approvazione del progetto di fusione da parte dei consigli di

amministrazione delle due societa per il successivo deposito al Registro delle Imprese.

6. Le difficolta di valutazione incontrate dagli Amministratori

Nella Relazione ex art. 2501 quinquies c.c., gli ORGANI AMMINISTRATIVI non fanno
menzione a particolari difficoltd incontrate nella valutazione delle societd partecipanti alla
FUSIONE.

7.1 risultati emersi dalla valutazione effettuata dagli Amministratori

7.1 Determinazione del rapporto di concambio
Nella determinazione del rapporto di concambio, € stato considerato che:

- La quota base di partecipazione alla societd riunita andrd modificata alla luce del
differente livello finanziario delle quote nelle societa preesistenti; la quota base di
partecipazione viene ridotta ad un euro, col risultato che ciascun socio deterrd nella
societa riunita un numero di quote pari al livello finanziario del proprio apporto nelle

societa preesistenti.

- Tenuto conto dei patrimoni netti al 31.12.2018 delle due societa partecipanti alla fusione
e trascurando gli inevitabili arrotondamenti ¢ stato determinato un rapporto di
concambio di 1:2 cioé, dopo aver determinato in Euro 400.000,00 (quattrocentomila)
il capitale sociale della nuova societd, verrd assegnato quote di partecipazione di
nominali un euro ai soci dell’ Agenzia di Accoglienza e Promozione Turistica Locale
della Valsesia e del Vercellese soc. cons. a r. L. € dell’Azienda Turistica Locale del

Biellese soc. cons. a r.l. nel rapporto di uno a due.

- Nella considerazione che entrambe le societd svolgono la loro identica attivitd
essenzialmente sulla base di contributi pubblici (in particolare erogati dalla Regione

Piemonte) mentre [’attivith commerciale risulta sostanzialmente marginale ed



equivalente si & ritenuto di non considerare avviamenti di sorta.

8.1l lavoro svolto

Per I’espletamento dell’incarico, la scrivente di atto di aver svolto attivitd di verifica
riguardo, sia alla documentazione indicata nel paragrafo 4 che precede, sia al metodo
utilizzato dagli ORGANI AMMINISTRATIVI per la determinazione del rapporto di cambio.
Rispetto alla documentazione utilizzata, la scrivente da atto, in particolare, di aver analizzato
il Progetto di fusione e le Relazioni ex art. 2501 quinquies c.c. degli ORGANI
AMMINISTRATIVI le Situazioni patrimoniali ex art. 2501 quater c.c. delle societd
partecipanti alla data del 31 dicembre 2018.
Rispetto al metodo di valutazione utilizzato per la determinazione dei rapporto di cambio, lo
scrivente da atto di avere svolto le seguenti principali attivita:
- verifica della completezza e della ragionevolezza delle motivazioni per la
determinazione del rapporto di cambio;
- Analisi critica delle metodologie valutative scelte dagli ORGANI
AMMINISTRATIVI economici delle societa partecipanti alla fusione,

9. Adeguatezza del metodo di valutazione utilizzato e la validita delle stime ottenute
L'espressione di un parere sull’adeguatezza della metodologia valutativa utilizzata dagli
ORGANI AMMINISTRATIVI e sulla validitd del risultati che derivano dalla sua
applicazione & finalizzata all'ottenimento di valori omogenei e raffrontabili per la
determinazione del rapporto di cambio e non, quindi, alla stima di valori assoluti del

capitale economico delle societa partecipanti alla FUSIONE.

Ne consegue che i valori di capitale economico determinati dagli ORGANI
AMMINISTRATIVI, non pessono essere utilizzati per finalitd diverse da quella sopra
indicata.

Nel quadro di analisi sopra delineato, s’il lustrano, di seguito, le principali considerazioni
svolte sulla scelta del metodo di valutazione per la determinazione del rapporto di cambio
sotto il profilo della sua ragionevolezza e non arbitrarietd nelle circostanze dei caso di
specie.

Il metodo utilizzato per la valutazione del capitale economico di societd senza scopo di
lucro partecipanti ad operazioni straordinarie, ¢ il metodo patrimoniale semplice, che
include esclusivamente i valori attuali del patrimonio sociale, senza considerare le

circostanze future. Con tale metodo si ritiene di poter equiparare il valore economico delle



societd al patrimonio netto contabile, al fine di ridurre al minimo la soggettivitd propria di

ogni attivitd di valutazione in modo da esprimere delle grandezze non arbitrarie.

10. Conclusioni

Sulla base della documentazione esaminata e delle analisi sopra indicate lo scrivente ai sensi
dell’art. 2501 sexies c.c. ritiene che il metodo adottato dagli ORGANI AMMINISTRATIVI
sia adeguato all’obiettivo prefissato, in quanto nella circostanza non arbitrario, e che lo stesso
sia stato applicato ai fini della determinazione del rapporto di cambio e nella fattispecie

congruo ai sensi e per gli effetti dell’art 2501 sexies c.c.
Biella, 22 marze 2019

In Fede

DOTT GA LE MELLO RELLA



